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Abril consolidé un contraste relevante entre mercados: en México, el ciclo macro se inclind hacia mayor cautela por
actividad, mientras que en Estados Unidos la narrativa gir6 alrededor de inflacion, la decision de politica monetaria
de la Reserva Federal y el impulso de inversion asociado a tecnologia. En ese sentido, la lectura favorece construir en
renta fija mexicana, complementado con exposicion selectiva a renta variable mexicana y estadounidense, y una
asignacion tactica a emergentes cuando el entorno de délar y liquidez sea favorable.

En renta fija México, el dato de PIB del 1726 (-0.8% trimestre a trimestre) refuerza el atractivo relativo de duracion,
pero la volatilidad de la curva (con el Mbono 10 anos cerrando en 9.224% tras un rally intermedio) sugiere privilegiar
una gestion activa de puntos de entrada y de la pendiente. La comunicacion de Banxico sobre un posible ultimo
recorte en mayo reduce el colchén para rallies adicionales, por lo que una porcion de instrumentos indexados a la
inflacion puede mejorar el perfil riesgo-retorno, especialmente con una inflacion aun por encima de lo esperado
(4.53% ano/ano) y riesgos energéticos. El carry sigue siendo atractivo, pero debe acompanarse de disciplina de
liquidez y, cuando aplique, coberturas ante episodios de aversion al riesgo. A nivel de implementacion, puede ser
eficiente combinar exposicion a tasa nominal con un componente UDI para mitigar sorpresas inflacionarias, y evitar
concentraciones excesivas en la parte larga si la prima por plazo se mantiene elevada.

En renta variable México, el retroceso delindice IPC (-2.97%) y la dispersion por resultados abren oportunidades
para una seleccion mas granular. Emisoras defensivas, con capacidad de trasladar precios y/o con retornos via
dividendos pueden equilibrar la sensibilidad a crecimiento, mientras que catalizadores especificos (mejoras de guia,
eficiencias, disciplina de capital) ganan relevancia en un entorno de revisiones macro a la baja.

En renta variable de Estados Unidos, el desempeno fue sobresaliente (S&P 500 +9.2%, Nasdaq +13.6%), apoyado
por resultados corporativos y por la ola de inversion en IA. No obstante, el telon de fondo de inflacion PCE elevada
(3.5%) y una Reserva Federal menos dispuesta a recortar pronto mantienen la sensibilidad a tasas como principal
riesgo tdactico, en especial para segmentos de duracion larga en valuacién. En consecu encia, una asignacion
balanceada entre ganadores estructurales de IA con monetizacion probada, y exposicion complementaria a sectores
menos sensibles a tasas, puede ayudar a reducir volatilidad sin renunciar a tendencias de largo plazo.

Finalmente, emergentes aportaron un rally importante (EEM +10.8%) favorecido por dolar débil y recortes de tasas
en algunos pafses; aun asi, la divergencia de politicas monetarias y el riesgo geopolitico sugieren que su rol sea mas
tactico que estructural. En conjunto, el escenario base para los proximos meses apunta a un portafolio donde la
renta fija mexicana provea carry y estabilidad, mientras la renta variable (México y EE. UU.) capture catalizadores
idiosincraticos y tendencias estructurales, respectivamente, con administracion activa de riesgos de inflacion,
energlay eventos externos.

Nota:

Debido a que la composicién de la cartera en los fondos de inversion Principal LifeStyle es una mezcla de fondos administrados por
Principal Fondos de Inversion, pero en porcentajes distintos a los sugeridos en la matriz de diversificacion para el Servicio de
Asesoria de Inversiones, se debe evitar realizar anicamente mezclas entre fondos de inversidn Principal LifeStyle, con la finalidad de
apegarse al perfil de riesgo del cliente al momento de realizar la diversificacion de su cartera.

Adicional a lo anterior, se deben tomar en cuenta las siguientes consideraciones:

1.- La suma del porcentaje de inversién deberd ser menor o igual al porcentaje asignado en cada Perfil de Producto.

2.- Lasuma del porcentaje invertido en Renta Variable Pasiva y Renta Variable Activa, deberd ser menor o igual al porcentaje
asignado en el perfil de Renta Variable Pasiva.

Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadorade

€ onfiables; sin embargo, ni Principal Asset M.
tainformacion, por lo que no asume responsabilidad alguna f
e haga. Esta informacion no supone una recomendacion

st Management”), ol
antizar la exactitud o e;
ultados obtenidos ni de la interpretacion que iblner
asesor

La informacion presentaday los rendimientos histSricos no garantizan rendimientos similares en el futuro, Ante r a cabo cualquier inversi
i6n y el prospecto de informacion ¢ nwm o inversionista de cada uno de d n que aquf se mencionan. |
, podras cor sen e con tu distribuidor. La informacién piblica de los fondos de
u\\w\u\\\v‘l,\\x; onible a trav

rciados a la

) hrs. Teléfonos: 81
'cipal.com.mx/am. Sino

de atenci6n:

bs de Inversion, S.A. de C.V., Operadorade Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero. Horar
sde teléfono f nformacién consulta www.principal.com.mx/am. Co

seas recibir més publicidad de Principal, escribe a privacidadam@principal.com



	Slide 1
	Slide 2

